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DICTANMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
1 de marzo de 2010

A los sefiores Accionistas
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. (una
subsidiaria de Shougang Corporation, empresa domiciliada en la Republica Popular China) que
comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 y los
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por ios
afios terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacidon razonable de estos esiados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en Perd. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implantar y mantener el control interno relevante en la preparacion
y preseniacion razonable de los estados financieros para que no contengan representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias. ‘

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuesiras auditorias fueron realizadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Perl. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de gue los
estados financieros no contienen representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende ia realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divuigaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante de la Compaiila en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a
fin de disediar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafla. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de ia presentacion general de los estados financieros.

Inserita en la Partida No. 11028327
Registro de Persongs Juridicas de Lima
Canital pagado S/, 1,065,000.00
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PRICENVATERHOUSE{ QOPERS

1 de marzo de 2010
Shougang Generacion Eléctrica S.A.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en lodos sus
aspectos significatives, la situacion financiera de Shougang Generacién Eléctrica 5.A.A. al 31 de
diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de

efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptades en Perd.
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Refrendado por

(socio)
Esteban Chong L4 :
Contador Piblico Colegiado Certificado
Matricula No.01-010585 ,
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SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingreso por venta de energia y potencia
Parte relacionada
Terceros

Costo de generacion (nota 18}

Otros ingresos por operaciones con partes relacionadas
Utilidad bruta

Gastos de administracion (nota 19)
Gastos de venta (nota 20}
Diversos, neto (nota 21)

Utilidad de operacion

Otros ingresos (gastos):
Ingresos financieros

" (Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta (nota 3)

Utilidad antes de participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores (notas 14y 16) )
impuesto a la renta (notas 14y 17)

Utilidad neta del afo

Utilidad por accion basica en nuevos soles (nota 22)

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2009 2008
$1.000 57,000
60,662 137,782
25,366 8,797
86,028 148 579
(65,932) (130,722)
20,096 15,857
7,527 12,321
27623 28,178
(3,222) (4,122)
(10,563) (10,503)
(338) (54)
(14,123) (14,679)
13,500 13,499
306 237
(18) (12)
(84) (456)
204 (231)
13,704 13,268
(720) (693)
(4,104) (3,049)
8,880 8,626
0.14 0.14

Las notas que se acompafan de las paginas 7 a la 28 forman parte de los estados financieros.



SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Resuitados

Capital acumulados Total

S7.000 $/.000 5/.000
Saldos al 1 de ensro de 2008 652,645 8331 63,476
Utitidad neta del afio - 8,626 8,626
Saldos ai 31 de diciembre de 2008 62,645 9,457 72,102
Utilidad neta del afio - 8,880 8,880
Saldos al 31 de diciembre de 2009 52,645 18,337 80,982

Las notas que se acompafian de las paginas 7 a la 28 forman parte de los estados financieros.



SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad neta del afic

Ajustes a la utilidad del afio que no afectan los flujos
de efectivo:

Depreciacion

Retiro de activo

Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores diferidos
Provisidn para subsidio de retiro, neto

Castigo de obra en curse

Variaciones netas de activos y pasivos

Cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
parte relacionada y otras cuentas por cobrar
Existencias

Gastos contratados por articipado

Cusntas por pagar comerciales

Ofras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo
Variacion en otros activos

Efectivo neto aplicado a las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Cuentas por pagar a partes relacionadas y efectivo neto
aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento neto (disminucion neta) de efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalentes de efsctivo al final del afio

Informacidn adicional:
Impuestos pagados

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

2009 7008
S7.000 S/.000
8,880 8,626
5,624 5,697
25 .

1,883 1,828
38 30
204 148
(1,319) (11,394)
(34) (244)
(162) (162)
395 (2,507)
1,322 (484)
16,856 1,538
(424) (103)
(7 6
{a41) @7

- {2,104)
16,415 (663)
12,832 13,495
58,247 15,832
7,983 7,604

Las notas que se acompafian de las paginas 7 a la 28 forman parte de los estados financieros.



SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2008

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
i} Antecedentes -

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. (en adelante la Compaiiia) es una subsidiaria de
Shougang Corporation, una empresa domiciliada en la Republica Popular China, que posee el
98.48% del capital. Se constituyd el 2 de mayo de 1997 mediante escision de las operaciones de
generacion eléctrica que realizaba su empresa vinculada Shougang Hierro Peri S.AA

El domicilio legal de la Compafila, donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Zona M-14
nurmero 56, San Juan de Marcona, Provincia de Nazca, departamento de lca, Lima, Peri.

La Compaiiia cotiza sus acciones comunes en la Bolsa de Valores de Lima.
i} Actividad economica -

La Compaiiia se dedica a la generacion de energia eléctrica en su planta termoeléctrica ubicada en
San Juan de Marcona, cuya potencia efectiva es de 65.745 mega watts. Asimismo, vende [a energia
que adquiere del Sistema Interconectado Nacional - SINAC. Su principal cliente es su vinculada
Shougang Hierro Per S.AA,, a la cual destina el 71% (94% en 2008) de sus venias de energia 'y
potencia.

iiiy Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2009 han sido emitidos con la
autarizacion de la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados al Directorio para la aprobacion de
su emision, y luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se
realizara dentro de! plazo de ley, para su aprobacion definitiva. Los estados financieras por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008 fueron aprobados por la Junta General Obligatoria Anual de
Accionistas realizada el 13 de abril de 2009.

Regulacién operativa y normas legales que afectan a las actividades en el secfor eléctrico -

La actividad econémica de la Compaiila se rige principaimente por [a Ley General de Sociedades y
por las siguientes normas del Sector Eléctrico:

a) Ley de Concesiones Electricas -

£n Perti el sector eléctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto Ley No.25844,
promulgado el 19 de noviembre de 1892; su reglamento, Decrefo Supremo No.009-83-EM,
promulgado el 19 de febrero de 1993; y sus diferentes modificatorias y ampliatorias.

De acuerdo con dicha Ley, el sector eléctrico peruano esta dividido en tres grandes segmentos,

generacién, transmision y distribucion. A partir de octubre de 2000 el sisiema eléctrico peruanc
estd conformado por un sélo Sistema Interconectado Nacional (SINAC), ademas de algunos

-



sistemas aislados. La Compafia desarrolla sus operaciones dentro del segmento de generacion de
energia eléctrica perteneciendo al SINAC.

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas, la operacion de las centrales de generacion y de
los sistemas de transmision se sujetan a las disposiciones del Comité de Operacion Econdmica del
Sistema Interconectado Nacional - COES-SINAC, con la finalidad de coordinar su operacion ai
minimo costo, garantizando la seguridad del abastecimiento de energia gléctrica y el mejor
aprovechamiento de los recursos energéticos. El COES-SINAC regula los precios de transferencia
de potencia y energia entre los generadores, asi como las compensaciones a los titulares de los
sistemas de transmision.

b} Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Minerla - OSINERGMIN -

Mediante Ley No.26734, promulgada ef 27 de diciembre de 1996, se cred el Organismo Supervisor
de la Inversion en Energia y Mineria - OSINERGMIN, cuya finalidad es supervisar las aclividades
que desarroilan las empresas en los sub-sectores de electricidad, hidrocarburos y mineria, velar por
la calidad y eficiencia del servicio brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por ios concesionarios en los contratos de concesion, asi como de los dispositivos
legales y normas técnicas vigentes, incluyendo los relativos a la proteccién y conservacion del
medio ambiente. Asimismo, fiscaliza el cumplimiento de los compromisos de inversion de acuerdo
can lo establecido en los respectivos contratos.

¢) Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos -

Mediante Decreto Supremo No0.020-87-EM se aprobé la Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eigctricos (NTCSE) que establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos,
incluyendo el alumbrado publico, y las obligaciones de las empresas de} sector eléctrico y los
clientes que operan en el marco de la Ley de Concesiones Eléciricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicion, tolerancias y una aplicacion por etapas.
Asimismno, asigna la responsabilidad de su implementacion y aplicacion a OSINERGMIN, asi como
la aplicacion, tanto a empresas eléctricas como a clientes, de penalidades y compensaciones en
casos de incumplimiento de los parametros establecidos por la norma.

La Gerencia de la Compafila estima que es poco probable que surja alguna contingencia
relacionada al incurnplimiento de los parametros establecidos por la NTCSE.

d) Normas para la conservacién del medio ambiente -

La Ley de Concesiones Eléctricas establece que el Estado Peruano previene la conservacion del
medio ambiente y del patrimonic cultural de la Nacion, asi como el uso racional de los recursos
naturales en el desarrollo de las actividades relacionadas con la generacidn, transmision y
distribucion de energia eléctrica y de las actividades de hidrocarburos. En tal sentido, el Ministerio
de Energia y Minas publicd el Reglamento de Proteccion Ambiental en las Actividades Eléctricas
(Decreto Supremo 29-94-EM) y el Reglamento de Medio Ambiente para Actividades de
Hidrocarburos (Decreto Supremo 046-93-EM).  Asimismo, la Compafila estd normada por el
reglamento de seguridad e higiene del sub-sector eléctrico RM 263-2001-EM/VME. La Compaiila
ha efectuado en 2008 inversiones en medio ambiente y seguridad por $/.52,000 (5/.47,000 en
2008).



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a) Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compadia han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perd. Los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Pert corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
aprobadas por la Contadurfa Publica de la Nacion, a través de resoluciones gmitidas por el Consejo
Normativo de Contabilidad. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con ef principio
de costo historico, modificado por la revaluacion de ciertos bienes de inmuebles, maquinaria y
equipo.

Los estados financieros acumulan el efecto del ajuste por inflacion registrado hasta el 31 de
diciemnbre de 2004 de acuerdo con Ja metodologia aprobada por el Consejo Normativo de
Contabilidad. La variacion en el poder adquisitivo de la moneda peruana en los afios 2009 y 2008,
con referencia al indice de precios al por mayor, de acuerdo con estadisticas oficiales, ha sido de
-5.05% y 8.79%, respectivamente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Pert requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 4.

i} Normas, modificaciones a normas emitidas e interpretaciones aprobadas por el Consejo
Normativo de contabilidad adoptadas por la Cornpafiia a partir de 2009 -

A través de la Resolucion No.040-2008-EF/94 se aprobd la aplicacion de las siguientes normas,
modificaciones a normas e interpretaciones para la preparacion de estados financieros al 31 de
diciembre de 2009. Estas normas han sido adoptadas por la Comparila en la preparacion de los
estados financieros de 2009. Los efectos de la adopcion de cada interpretacion se indican a
continuacion de su descripcion:

NIC 32, “Instrumentos financieros: Presentacion” (modificada en 2008). Esta norma ha sido
modificada para alinear sus requerimientos a los de la NilF 7 que se describe a continuacion.

NIIF 7, “Instrumentos financieros: informacion a revelar’. Esta norma requiere que la entidad
suministre informacion que permita que los usuarios de sus estados financieros evalien la
relavancia de los instrumentos financieros en su situacion financiera y en su desempefio. Esta
norma exige que se revele el andlisis de la gerencia sobre los potenciales efectos de cada tipo de
riesgo financierc que afectan a la entidad. La norma distingue a los riesgos financieros como: riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. La norma exige la presentacion de informacion
cualitativa y cuantitativa de sus instrumentos financieros, presentada de la misma forma en que es
analizada por la gerencia en su funcidén de administracion de riesgos planteando requerimientos
minimos de exposicién. Esta norma aplica tanto a instrumentos financieros reconocidos ¥y no
reconocidos como a contratos para comprar o vender productos no financieros que estan dentro del
alcance de la NIC 38. :



Las normas antes descritas solo implican revelaciones adicionales en notas a los estados
financieros, por lo que no tienen impacto en la utilidad por accion.

NilF 8, "Segmentos operativos”. Esta norma no es relevante para la Compaiiia debido a que cuenta
con un solo segmento operativo.

CINIIF 13, "Programas de lealtad de clientes”. Esta interpretacién no es relevante para las
operaciones de la Compaiiia porque no opera ninglin programa de lealtad de clientes.

CINIIE 14, "IAS 19 - El limite en un activo por prestaciones definidas, requisitos minimos de fondeo
y su interaccién”. Esta interpretacién no tiene impacto en los estados financieros de la Compaiila
dado que no mantiene fondos de pensiones.

i) Modificaciones a normas e interpretaciones vigentes internacionalmente a partir del 1 de enero
de 2009 y pendientes de aprobacién por ef Consejo Normativo de Contabilidad gue la Compafifa
no ha adoptado -

Las siguientes modificaciones a normas existentes e interpretaciones han sido publicadas y son
internacionaimente de aplicacién para periodos contables que comiencen el 1 de enero de 2009 que
la Compafiia no ha adoptado anticipadamente y que adoptara conforme se aprueben en Per(:

NIIF 7 (modificada), "Instrumentos financieros - Revelaciones”.

NIC 1 (revisada), "Presentacion de estados financieros”.

NIIF 2 (modificada), "Pagos sobre la base de acciones’.

NIIF 3 (revisada), "Combinacicnes de negocios”.

NHF 5 (modificada), "Activos no Corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas

(y el consecuente cambio a la NIIF 1, Adopcion de las NIIF por primera vez)".

CINIIF 16, "Cobertura de una inversion neta en una operacién en el exterior”.

¢ NIC 16 (modificada), "Inmuebles, magquinaria y equipo (y el consecuente cambio a la NIC 7:
‘Estado de fiujos de efectivo)”.

e NIC 19 (modificada), "Beneficios a los empleados”.

¢ NIC 20 (modificada), "Tratamiento contable de subsidios del gobierno y revelacion de asistencia
del gohiermno”.

« NIC 23 (modificada), "Costos de endeudamiento”,

s NIC 27 (modificada), "Estados financieros consolidados y separados”.

o NIC 28 (modificada), "Inversiones en asociadas” (y la consecuente modificacion a la NIC 32,
‘Instrumentos financieros: Revelacion).

» NIC 31 (modificada), "Intereses en negocios conjuntos” (y las consecuentes medificaciones a ia

NIC 32yala NIF 7).

NIC 36 (modificada), "Deterioro de activos”.

NIC 38 (modificada), "Activos intangibles”.

NIC 39 (medificada), "Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion”.

NIC 40 (modificada), "Inversiones inmobiliarias” (y la consecuente modificacion a la NIC 18).

e & o B

Se han producido varias modificaciones menores a la NIIF 7, "Instrumentos financieros: revelacion”,
NIC 8, “Politicas contables, cambios en estimados contables y errores’, NIC 10, "Evenios
posteriores al periodo de reporte”, NIC 18, “Ingresos”, NIC 34, “Informacion financiera intermedia’,
NIC 20 “Tratamienio contable de subsidios gubemamentales y revelacion de asistencia
gubernamental’, NIC 29 ‘Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”, NIC 40
“Inversiones inmobiliarias” y NIC 41 “Agricuitura’, que son parte del proyecto de mejoras anuales del
IASB publicado en mayo de 2008,

-10 -



Los impactos de estas modificaciones a normas existentes e interpretaciones en los estados
financieros de la Compaiila seran evaluados por la Gerencia conforme se aprugben en Peru.

iii} Modificaciones a normas existencias e interpretaciones adn no vigentes internacionalmente, no
aprobadas por el Consejo Normativo de Contabilidad, que la Compaiila no ha adoptado
anticipadamente -

Se ha publicado las siguientes modificaciones a normas existentes e interpretaciones cuya
aplicacion es internacionalmente obligatoria para los periodos contables a partir del 1 de enero de
2010 y que la Compaiila no ha adoptado anticipadamente.

e CINHF 17, "Distribucion de activos ne monetarios a los propietarios” {vigente a partir del 1 de
julio de 2008).

s NIC 27 (revisada), "Estados financieros consolidados y separados”, (vigente a partir del 1 de
julio de 2009).

«  NIIF 3 {revisada), "Combinaciones de negocios” (vigente a partir del 1 de julio de 2009).

« NIC 38 {modificada), "Activos Intangibles’. La modificacion es parte del proyecto de mejora
anual del |ASB pubiicado en abril 2008.

» NIIF 5 (modificada), "Medicidn de Activos no Corrientes (o grupos de activos a ser dados de
baja) clasificados como mantenidos para la venta’. La modificacién es parte del proyecto de
mejora anual del JASB publicado en abril 2009,

o NIC 1 (modificada), "Presentacion de Estados Financieros”. La modificacion es parte del
proyecto de mejora anual del |1ASB publicada en abril de 2008.

»  NIIF 2 (medificada), “Transacciones del Grupo liquidadas en efectivo y pagos sobre la base de
acciones”.

b) Traduccion de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion:

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
se presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafifa. Los estados financieros estén presentados en nuevos soles y todos los importes estan
redondeados a miles ($/.000), excepto cuando se indique lo contrario.

Transacciones y saldos:

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Los tipos de cambio de venta y compra
utilizados por el Grupo son los emitidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro o pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de ganancias y
pérdidas.

L as ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con transacciones y saldos en moneda extranjera
se presentan en el estado de ganancias y pérdidas.
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¢} Activos financieros -

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar, activos a ser
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre
de 2009 y de 2008 la Compaiiia solo cuenta con inversiones clasificadas como préstamos y cuentas
por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Comparila provee
servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen en el
activo corriente debido a su vencimiento en el corto plazo. Los préstamos y las cuentas por cobrar
se incluyen en el balance general bajo los rubros Cuentas por cobrar comerciales, Cuentas por
cobrar a parte relacionada y Otras cuentas por cobrar.

d) Efectivoy equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden efectivo disponible y ios depésitos bancarios en
cuenias corrientes.

e) Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales se registran inicialmente a su valor razonable y posteriormente
son medidas a costo amortizado, menes la provision para deterioro. La provision para deterioro de
las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la
Comparifa no podra cobrar tedos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de las
cuentas por cobrar. La Gerencia considera que los saldos de cuentas por cobrar comerciales al 31
de diciembre de 2009 no tienen riesgos de incobrabilidad. Los saldos al 31 de diciembre de 2008
fueron integramente recuperados. La provisién para cuentas de cobranza dudosa se reconoce en el
estado de ganancias y pérdidas.

f) Existencias -

Las existencias de suministros y repuestos se valian al costo de adquisicion. La valuacion de las
existencias se realiza a tfravés del método de costo promedio ponderado. Por las reducciones en ef
valor en libros de las existencias debido a obsolescencia se constituye una provision para
desvalorizacidn con cargo a los resuitados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.

g) Inmuebles, maquinaria y equipo -

La maquinaria y equipo se muestra al costo, excepto por ciertos bienes que se registran a su valor
razonable sobre la base de una tasacion técnica realizada en 2005 por un profesional
independiente, menos la depreciacién acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion de estas partidas.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes del activo fijo se capitalizan soio cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiay
el costo de estos activos puede ser medido razonablemente, caso contrario se imputan al costo de
generacién o gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al
costo de generacion o gasto en el periodo en el que estos se incurren.

-12-



El aumento en el valor en libros como resultado de la revaluacion de maguinaria y equipo se
acreditd a la cuenta resultados acumulados del estado de cambios en el patrimonio neto.

Los activos en etapa de construccidon se capitalizan como un componente separado. A Su
culminacion, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos en curso
no se deprecian.

La depreciacion de los bienes del activo fijo se calcula por el método de linea recta para asignar su
costo menos su valor residual durante el estimado de su vida 0tii, como sigue:

Afios
Edificios 33
Maguinaria y equipo 10
Unidades de transporte 5y 20
Equipo de computo 4
Muebles, enseres y olros 4y 10

{os valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la
fecha de cada balance general.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado de ganancias y
pérdidas.

h) Deterioro de activos no financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos gque indiguen que el valor de un activo
pueda no ser recuperable, la Compafiia revisa el valor de sus inmuebles, maquinaria y equipo para
verificar que no existe deterioro permanente en su valor. Si luego de este analisis resuita que su
valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de
ganancias y pérdidas. E! valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta (valor razonable) o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo
identificables {(unidades generadoras de efectivo).

E| valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora
de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que
se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

iy Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o asumida

como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacién y el monto ha sido estimado confiablemente.
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}) Beneficios del personal -
Participacion en las ulilidades y gratificaciones -

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades
equivalente al 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria
vigente. Por convencion en Per(, el cargo a resultados por este concepto se muestra en una linea
separada del estado de ganancias y pérdidas inmediatamente antes del impuesto a la renta.

Asimismo, la Compaiila reconoce gratificaciones al personal cuando esta obiigada contractualmente
o cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacion asumida.

Subsidio por retiro -

La Compaiiia reconoce un gasto por el subsidio por retiro establecido en los acuerdos suscritos con
los trabajadores mediante los cuales los obreros, empleados y funcionarics que se retiren de la
Compaiiia habiendo prestado servicios por periodos preestablecidos se hacen acreedores a un
nico pago por el equivalente a un determinado nimero de remuneraciones.

k) Pasivos y actives contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en notas, a
menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros y se revelan sélo si es probable su realizacion.

I} Reconocimiento de ingresos, cosios y gastos -

Los ingresos comprenden sustancialmente el valor razonable de la venta de energia y potencia, neto
de impuestos a las ventas. Los ingresos se reconocen como sigue:

Venta de energia y pofencia:

Los ingresos por venta de energla y potencia se facturan mensualmente en base a lecluras ciclicas,
y son reconocidas integramente en el perlodo en que se presta el servicio. El ingreso por energia
entregada y no facturada del periodo se incluye en la facturacion del mes siguiente, pero se
reconoce como ingreso en el mes que corresponde en base a estimados durante el referido periodo.
Los costos de compra de energla, petréleo y de peajes son reconocidos cuando devengan.

Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando devengan.
m} Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en
el patrimonie.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula de acuerdo con las leyes tributarias aplicables a
la Compaiila a la fecha del balance general. La gerencia evalia periodicamente la posicion asumida
en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son obieto de interpretacion. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias (y legistacion) que han sido promulgadas a la fecha del balance general y que se espera
serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

L.os impuestos a [a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

n) Capital -

L.as acciones comunes se reconocen en el patrimonio.

o) Utilidad basica por accion -

La utilidad por accion basica se calcula dividiendo la utilidad anual entre el promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacidn a la fecha de los estados financieros. Al 31 de diciembre de
2009 y de 2008 la Compaiila no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo, por lo que no le
corresponde calcular la utilidad por accidn diluida.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

a) Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafia la exponen a ciertos riesgos financleros cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia, a efectos
de minimizarlos. Los riesgos financieros son riesgo de mercado (incluye el riesgo de tipo de cambio,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gestion de riesgos es llevada a cabo por la Gerencia bajo politicas aprobadas por el Directorio de
la Compafiia. El Directorio provee politicas para la administracion de estos riesgos financieros y
ejerce supervisian y monitoreo periodico.

A continuacién presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

Riesgos de mercado -

i} Riesgo de tipo de cambio -

Ei riesgo de cambio surge de las transacciones realizadas en monedas diferentes de la moneda
funcional de la Compaiila, principaimente el dolar estadounidense. La Gerencia ha decidido aceptar
este riesgo por [o que no ha realizado operacicnes de cobertura,

Los saidos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:
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2009 2008

US$000 UsS$000

Activo:
Efectivo y equivalentes de efectivo 387 1,305
Cuentas por cobrar a parte relacionada 157 87

544 1,392
Fasivo: :
Cuentas por pagar comerciales ( 41} | 88)
Activo neto 503 1,304

Al 31 de diciembre de 2009 los saldos en moneda extranjera estén expresados en nuevos soles a
ios tipos de cambio publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de
Fondos de Pensiones de $/.2.888 y 5/.2.891 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente
{8/.3.137 y 5/.3.142 por US31 para activos y pasivos, respectivamente, al 31 de diciembre de 2008).

En 2009 y 2008 la Compafiia registro ganancias en cambio por S/.158,000 y $/.924,000 y perdidas
en cambio por 5/.243,000 y §/.1,380,000, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en la utilidad después de participaciones y del impuesto
a la renta de la Compaiila en los afios 2009 y 2008 si el Nuevo sol se hubiera revaluado/devaluado
10% respecto del dolar estadounidense y las demas variables se hubieran mantenido constantes:

Efecto en la utilidad
después de partici-
Revaluacién/devalua-  paciones y del

Afo cion del Nuevo sol impuesto a la renta
S1.000
2009 + 10% { 8)
- 10% 5]
2008 +10% { 30)
- 10% 30

i) Riesgo de precio -
l.a Compaiiia no esta expuesta al riesgo de precio (commodities).
iii) Riesgo de tasa de interés -

La Compaiiia no tiene riesgo de interés significativo debido a que no mantiene endeudamiento con
terceros que generen intereses.

Riesgo de crédito -

Los activos financieros de la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depositos en bancos y cuentas por cobrar comerciaies. Con
respecto a los depésitos en bancos, la Compafia reduce ia probabilidad de concentraciones
significativas de riesge de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de
primera categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualguiera de las
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instituciones  financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, existen
concentraciones significativas debido a que el 71% en 2009 (94% en 2008) de las ventas se realizan
a su empresa vinculada, con las cuales tiene suscrito contrato comercial. La Gerencia considera
que el riesgo de crédito no es importante debido a que la cobranza no excede de treinta dias.

Riesgo de liquidez -

La Gerencia monitorea de manera continua los factores que podrian afectar la liquidez de la
Compafila. Los principales factores que afectan ia liquidez son ios niveles de compra de energia al
sistema interconectado, los costos de generacién, la capacidad crediticia de la Compaiiia y las
condiciones futuras del mercado de deudas. La Compaiila no tiene riesgos significativos de
liquidez. Los resultados de la Compaiiia le han permitido mantener suficiente efectivo para atender
sus necesidades de corto plazo. Asimismo, cuenta con disponibilidad de financiamiento a raves de
una adecuada cantidad de fuentes de credito.

El cuadro adjunto analkiza los pasivos financieros de acuerdo con el saldo remanente a ia fecha dei
balance general en funcion de los vencimientos contractuaimente establecidos:

Menos de
Al 31 de diciembre de 2009 1 afio

$/.000
Cuentas por pagar comerciales 1,666
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9,260
QOtras cuentas por pagar 3.144

Menos de
Al 31 de diciembre de 2008 1 aiio

$1.000
Cuenias por pagar comerciales 1,271
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9,318
Otras cuentas por pagar 1,764

e 12,303

3.1 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la esiructura de capital, la Compafila puede ajustar el importe de los
dividendos por pagar a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

La Compafila no tiene riesgo sobre el costo de capital debido a que no mantiene endeudamiento al
31 de diciembre de 2009 y de 2008.

-47 -



3.2 Estimacion del valor razonable

La Gerencia considera que el valor nominal menos los ajustes de crédito estimados para las cuentas
por cobrar, y el valor nominal de las cuentas por pagar, se aproximan a sus valores razonables
debido a sus vencimientos en el corlo plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros, que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Estimados y criterios contables criticos ~

La Compaiila efeciia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resultados reales. Las
estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos
reportados se presentan a continuacicn.

Vida atil de los activos fijos

La Gerencia de la Compaiila determina la vida Util estimada y la correspondiente depreciacion de
sus activos fijos. Dicha estimacién esta basada en las proyecciones de uso futuro o recuperacion de
los activos, entre otras consideraciones, las que, por su naturaleza, estan principaimente en funcion
de las condiciones de uso de [os correspeondientes activos.

Revisién de valores en libros y provision para deterioro

La Compaiiia estima que el valor de sus activos permanentes se recuperara en el curso normal de
sus operaciones. Su estimado se sustenta en flujos de caja futuros que incluyen la proyeccion del
nivel de operaciones de la Compafiia para los proximos afios. A la fecha de los estados financieros
las proyecciones disponibles muestran tendencias favorables a los intereses de la Compafiia,

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarics.  Aun cuando la Gerencia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacién de normas que requieran de
ajustes por impuestos en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2009 2008
51.000 S1.000

Efectivo 2 5
Cuentas corrientes bancarias 29.245 12,827
__ 29247 _ 12832
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2009 2008
S/.000 $/.000
Parte relacionada (nota 7) 10,859 17,637
Terceros 8,238 1.057
19,197 18,694

El saldo de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 corresponde
integramente a la estimacion de la energia y potencia entregadas gue se facturan en enero de 2010
y de 2009, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A PARTES RELACIONADAS

El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas al 31 de diciembre &3 como
sigue;

2009 2008

S7.000 51.000
Por cobrar -
Comerciales:
Shougang Hierro Perd S.AA. 10,959 17,637
No comerciales:
Shougang Hierre Perti S.AA. 2,027 1.888
Por pagar -
Comerciales: .
Shougang Hierro Pert S AA. - 262
No comerciales:
Agente de aduanas San Nicolas S.A. 3 9
Shougang Hierro Per S AA 57 109
Shougang Corporation 9,200 9.200

9,260 9318

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de diciembre
comprenden:

2009 2008

S/.000 $1.000
Ingresos. _
Venta de energia y potencia 60,662 137,782
Servicios varios 7.527 12,321
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a)

b)

€)

d)

Las cuentas por cobrar comerciales a Shougang Hierro Pert S.A.A. corresponden al contrato de
suminisiro de electricidad y conirato de peaje de transmision secundaria. Estos contratos
vencieron el 31 de diclembre de 2009; sin embargo, se encuentran en proceso de renovacion.

Las cuentas por cobrar no comerciales a Shougang Hierro Per( S.A.A. corresponden a los
alquileres y mantenimiento de las sub — estaciones de electricidad y sistema eléctrico. Estos
contratos vencieron el 31 de diciembre de 2009; sin embargo, se encuentran en proceso de
repovacion,

Las cuentas por pagar no comerciales a Shougang Hierro Perti S.AA. al 31 de diciembre de
2009 comprenden al ajuste a los precios y potencia contratada de acuerdo con la adenda al
contrato de suministro de electricidad suscrito en diciembre de 2008.

l.as cuentas por pagar no comerciales a Shougang Corporation corresponden a dividendos de
afios antericres declarados por la Compaiila,

En opinién de la Gerencia, las transacciones comerciales y no comerciales han sido efectuadas en
condiciones similares & ias realizadas con partes relacionadas.

Remuneraciones a directores y personal gerenciai:

En 2008 la remuneracion a los directores ascendio a S/.548,000 (S/,.398,000 en 2008). Asimismo, la
remuneracion al personal gerencial en 2009 fue 5/.341,000 (5/.338,000 en 2008).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2009 2008
S1.000 $/.000
impuesto general a las ventas - 1GV (a) 1,189 737
Impuesto a la renta {b) 3,838 4418
Otras menores 1,297 489
6322 5.644
a) Esta cuenta corresponde al IGV pagado por la Compafia en la adquisicion de bienes y
servicios. Este impuesto serd recuperado a través de su aplicacién con aguél que grave sus
ventas futuras.
b) El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 corresponde los pagos a cuenta en exceso

por los afios 2005, 2006 y 2008. La Compafifa ha presentado a la Administracion Tributaria ias
solicitudes de devolucion por los afios 2005 y 2006, encontrandose pendientes de resolucion.
Respecto de los pagos en exceso de 2008, la Compafila adn no presenia la solicitud de
devolucion.
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EXISTENCIAS

La porcién corriente de existencias comprende repuestos que la Compaiila estima seran utilizados

en 2009,

L.a porcion no corriente de existencias comprende repuestos criticos de la maquinaria y equipo de la
planta térmica que la Compaiia estima no seran utilizados dentro de los doce meses siguientes a la
fecha del balance general.

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento en el costo y la depreciacion acumulada de inmuebles, maquinaria y equipo por los

afios terminados el 31 de diciembre fue como sigue:

ARo 2009:

Costo mas revaluacion -
Edificios y construcciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporie
Muebles y enseres

Obras en curso

Depreciacidén acumulada -
Edificios y construcciones
Maguinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Costo neto

Aiito 2008:

Costo mas revaluacion -
Edificios y construcciones
Maguinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Obras en curso

Depreciacion acumulada -
Edificios y construcciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres

Costo neto

Saldo Saldo
inicial Adiciones Deducciones final
$/.000 81.000 $1.000 $1.000
9,945 - 9,045
140,900 49 140,958
701 122 | 56) 767
BB7 28 595
- 225 { 204) 21
152,122 424 | 260) 152,288
2,925 299 3,224
98,611 5219 103,830
464 59 ( M 492
461 47 508
102 461 5624 ( 31 108 054
49 661 44 232
9,045 - 9,045
140,829 80 140,909
701 - 701
544 23 567
148 - { 148) -
152 167 103 | 148) 152,122
2,625 300 2,925
93,328 5,283 68,611
394 70 464
417 44 461
96.764 5697 102,461
55403 49.661
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12

13

14

Ef saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2009 incluye activos revaluados cuyo valor en libros
asciende a $/.31,112,000 (5/.33,920,000 al 31 de diciembre de 2008). Los valores revaluados
fueron determinados mediante tasaciones técnicas realizadas por un profesional independiente.

Al 31 de diciembre de 2009 este rubro incluye activos iotalmente depreciados que se encuentran en
usc cuyo costo es $/.18,100,000 (S/.18,550,000 al 31 de diciembre de 2008).

El gasto por depreciacion de los afios terminados. el 31 de diciembre de 2009 y de 2008 se incluye
fntegramente en el costo de generacion.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro al 31 de diciembre comprende:

2009 2008
$/.000 S/.000
Terceros 1,666 1,009
Parte relacionada (Nota 7) - 262
1,666 1271
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro al 31 de diciembre comprende:
2009 2008
S$/1.000 $1.000
Impuestos y contribuciones sociales 1,075 126
Remuneraciones y participaciones 1,237 1,088
Compensacion por tiempo de servicios 30 28
Diversas 802 541
3,144 1,764

PROVISION PARA SUBSIDIO POR RETIRO

Al 31 de diciembre de 2009 y de 2008 la provisién para subsidio por retiro corresponde a los
acuerdos suscritos con ciertos trabajadores, mediante los cuales los obreros y empleados que se
retiren de la Compafiia con una antigiiedad mayor a § afios para obreros, 20 anos para empleados,
y 28 afios para funcionarios obtienen el derecho de percibir por tGinica vez un pago al memento de su
retiro equivalente a 300 jornales diarios para obreros y 10 sueldos para empleados y funcionarios.

PASIVO POR IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIONES DIFERIDOS

a) El movimiento del impuesto a la renta y participaciones diferidos por los afios terminados el 31
de diciembre es como sigue:

-2
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Saldo Adiciones/ Saldo

inicial recuperos final

$1.000 51000 S1.000
Afio 2009:
Pérdida tributaria arrastrable 5,008 { 2,875) 2,134
Revaluacion de activos fijos y diferentes
tasas de depreciacion {11462 992 10.470)

(L8453 1,883) ¢ 8,336)
Afo 2008
Pérdida tributaria arrastrable 7,821 { 2,812) 5,008
Revaluacion de activos fijos y diferentes
tasas de depreciacion (___12446) 984 { 11.462)

(4625 ( 1.828) ( 6.453)

El saldo de impuesto a la renta y participaciones diferidos al 31 de diciembre se compone como
sigue:

2009 2008
S1.000 $1.600
Participacion de los irabajadores 1,244 963
Impuesto a la renta 7,092 5480
8,338 65,453

El gasto por impuesto a la renta y participaciones diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre se desagrega como sigue:

2008 2008
$1.000 $/.000
Participacion de los trabajadores 281 272
impuesto a la renta 1,602 1.556
1.883 1,828

PATRIMONIO NETO

a)

Capital -

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diclembre de 2008 y de 2008 esta representado por
62,644,714 acciones comunes de valor nominal 8/.1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2008 la participacion accionaria de ja Compaiia es como sigue:

.23 -
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Participacion individual Nimero de Porcentaje total

del capital accionistas de parficipacién
De 1.01 al 10 984 1.52
De 90.01 al 100 1 08.48
Total ags 100.00

b) Reservalegal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la Compafia debe transferir un minimo de 10% de la
utilidad anual para constituir la reserva legal hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital
pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal
puede ser aplicada en la compensacion de pérdidas, deblendo ser repuesta con las utilidades de
ejercicios posteriores. Esta reserva puede ser capitalizada siendo también en este caso obligatoria
su reposicion. La Junta General de Accionistas que apruebe la distribucion de utilidades de 2009
acordara la transferencia a la reserva legal.

c) Resultados acumulados -

Los dividendos a favor de accionistas distintos de personas jurldicas domiciliadas estan afectos a la
tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicha impuesto
debe ser retenido y liquidado por la Compafiia.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

De acuerdo con la legislacién vigente, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compafila es 5% de la renta neta. Esta participacion es gasto deducible para propésitos del
impuesto a la renta.

El gasto por participacion de los trabajadores que se presenta en el estado de ganancias y pérdidas
por los anos terminados el 31 de diciembre se compone como sigue:

2009 2008
S1.000 $/.000
Corriente 439 421
Diferida 281 272
720 __ 6%

SITIUACION TRIBUTARIA

a) La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado mostrado en los estados financieros aquellas partidas que la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

El impueste a la renta y la participacién de los trabajadores corriente al 31 de diciembre han sido
determinados como sigue:
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b)

2009 2008

$/1.000 $.000
Utilidad antes de participaciones de los trabajadores
e impuesto a la renta 13,704 13,268
Adiciones {deducciones) tributarias:
Diferencias temporales - activo fijo 2,984 3,093
Gastos no deducibles 501 872
Sanciones administrativas vy fiscales 657 -
Ingresos deducibles ( 288y ( 443)
Renta gravable 17,5587 16,780
Compensacion del 50% de renta gravable con pérdidas tributarias  ( 8778 ( 8,395)
Rentia neta B, 779 8,395
Participacion de los trabajadores { 439y | 421)
Base de calculo del impuesto a la renta 8,340 7974
impuesto a la renta calculado (30%) 2.502 2,383

El saldo de las pérdidas tributarias arrastrables de la Compaiifa al 31 de diciembre es como
sigue:

2009 2008

$1.060 S7.000
Pérdida tributaria al inicie del afo 14,951 23,346
Pérdida tributaria compensada en el afio ' ( 8778) ( §.395)
Pardida tributaria al final del afio 6173 14,951

Fl sistema elegido por la Compaiia al 31 de diciembre de 2004 para el arrastre de las pérdidas
tributarias de conformidad con la legislacion vigente es imputaria afio a afio, hasta agotar su
importe, al 50% de las rentas netas de fercera categoria que se obtengan en los ejercicios
inmediatos posteriores,

El gasto por impuesto a la renta que se presenta en el estado de ganancias y pérdidas por los
afios terminados el 31 de diciembre comprende:

2009 2008
$/1.000 $/.000
Corriente 2,502 2,393
Diferido 1,602 1.558
4,104 3.049

La conciliacién de la tasa efectiva del impuesto a la renta y participacion de los trabajadores de
35.20% al 31 de diciembre de 2009 (34.98% al 31 de diciembre de 2008) con la tasa combinada
de 33.5% es como sigue:

-95-
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d)

2009 2008

S1.000 % $/,000 %o
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta 13,704  100.00 13.268 100.00
Participacion de los trabajadores e impuesto
a la renta calculados segin tasa combinada 4,591 33.50 4,445 33.50
Ffecto tributario sobre adiciones y deducciones:
Gastos no deducibles 168 1.23 282 2.18
Ingreso deducibles { 97y ( 071} ( 148}  ( 1.11)
Ajuste 162 1.18 53 0.40
Participacion de los trabajadores e impuesto a
la renta segun tasa efectiva 4,824 3520 4,642 34,98

La Administracién Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a
la renta determinado por la Compaiifa en los cuatro Ulimos afios, contados a partir del 1 de
enero del ano siguiente al de la presentacion de [a declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Los ejercicios gravabies 2005 al 2009 estan
sujetos a fiscalizacion. Debido a que pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de
la Administracion Tributaria sobre las normas aplicables a la Compaiiia, no es posible anticipar a
la fecha si se produciran pasivos tributarios adicicnales como resultado de eventuales
revisiones. Cualquier impuesto adicional, multas e intereses, si se producen, se reconocen en
los resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracién Tributaria se
resuelve. La Gerencia de la Comparila estima que no surgiran pasivos de importancia como
resultado de estas posibles revisiones.

COSTO DE GENERACION

Este rubro, por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende las siguientes partidas:

2008 2008
51.000 $/1.000
Compra de energia 11,436 15,692
Consumo de peirdleo 37,613 102,944
Cargas de personal 2,241 2,112
Servicios recibidos de terceros 1,578 1,293
Tributos 5,938 1,783
Gastos de mantenimiento y reparacién 1,502 1,181
Depreciacion 5.624 5687
65.932 130,722

GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro, por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende las siguientes partidas:

=96 -



20

21

22

23

2009 2008

$1.000 S$1.000
Cargas al personal 851 884
Servicios recibidos de terceros 1,151 912
Tributos 864 1,650
Cargas diversas de gestion 356 578
3222 4122

GASTOS DE VENTA

Este rubro, por los afos terminados el 31 de diciembre, comprende las siguientes partidas:

2009 2008
$/.000 $/.000
Peaje y transformacion 3,734 4,767
Costo por servicio tarifario 5.829 5738
10,563 10,503

DIVERSOS, NETO

Este rubro, por los afios terminados el 31 de diciembre, comprende las siguientes parlidas:

2009 2008
$/.000 S/.000
Ingresos de afios anteriores - 48
Sanciones administrativas y fiscales ({ 657) | 98)
Otros 318 ( 4)

(338 (58
UTILIDAD POR ACCION BASICA

La utilidad por accién basica ha sido determinada como sigue:

2009 2008
Utilidad del afio (en miles de nuevos soles) 8.880 8.626
Acciones en circulacion 62,644,714 62,644,714
Utilidad por accion basica {en nuevos soles) 0,14 014

MEDIO AMBIENTE

De acuerdo con lo prescrito por la Ley No.25844, el Estado Peruano previene la conservacion del
medio ambiente y del patrimonio cultural de la nacién, asf como el uso racional de los recursos
naturales en el desarrolio de las actividades relacionadas con la generacion, transmision y
distribucion de energia eléctrica. El 8 de junio de 1994 se publico e Reglamento de Proteccion
Ambiental en las Actividades FEléctricas (Decreto Supremo No.029-94-EM) que norma las
obligaciones de los titulares de |a actividad eléctrica en los sistemas de generacion, transmision y
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distribucién de energia eléctrica y a los titulares de concesiones y autorizaciones para el control y
proteccidn del medio ambiente, bajo el concepto de desarrollo sostenible. Al respecto, la Gerencia
es de |a opinién que ha cumplido con las disposiciones de controles ambientales, habiendo invertido
recursos en e manejo de residuos sodlidos, adecuacion del almacén de reactivos quimicos y
lubricantes, implementacion de sistema antiderrames para la subestacion eléctrica 8-B e
implementacion del almacén central de residuos industriales de la Central Térmica de San Nicolas.
En adicion, la Compariia ha realizado complementariamente trabajos de mantenimiento en pruebas
de monitoreo en calidad de aire, en emisiones por efluentes liquidos y ruidos, los cuales son
desarrollados y actualizados trimestraimente.

La Gerencia de la Compafiia es de la opinidn que no surgiran pasivos de importancia con relacion a
este tema.
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